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Bericht zu Punkt 9 der Tagesordnung uber die

vorgesehenen Moglichkeiten zum Ausschluss des Bezugsrechts
und des Andienungsrechts der Aktionare beim Erwerb und

der VerauBerung eigener Aktien

Der Vorstand erstattet zu Punkt 9 der Tagesordnung gemalf §§ 71 Absatz 1 Nr. 8, 186 Absatz 4
Satz 2 Aktiengesetz einen schriftlichen Bericht Uber die Grinde fur die in Punkt 9 der Tagesordnung
vorgeschlagenen Ermachtigungen zum Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktio-
nare beim Erwerb eigener Aktien sowie des Bezugsrechts bei der Veraul3erung zuriickerworbener
eigener Aktien.

1. Uberblick

Die Gesellschaft hatte bereits in friheren Hauptversammlungen zum Aktienerwerb ermachti-
gende Beschlusse gefasst, deren bislang letzter den Aktienerwerb bis zum 15. Juni 2020 gestat-
tete. Die erneute Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien im Umfang von bis zu 10 % des
Grundkapitals soll der Gesellschaft erneut die Moglichkeit verschaffen, eigene Aktien zu erwer-
ben und diese insbesondere zur Einfihrung von Aktien an Borsen, zur Finanzierung von Unter-
nehmenszusammenschlissen und -kaufen, zur Bedienung von Bezugsrechten bzw. zur Erfll-
lung von Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen, zur Weitergabe an Dritte gegen Bar-
zahlung, zur Durchfuhrung einer Aktiendividende zu verwenden oder die Aktien einzuziehen.

Der Erwerb eigener Aktien kann Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten
Kaufangebots erfolgen. Hierdurch erhalten alle Aktionare in gleicher Weise die Gelegenheit, Ak-
tien an die Gesellschaft zu verauf3ern, sofern die Gesellschaft von der Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien Gebrauch macht. Die Ermachtigung sieht jedoch auch vor, dass die Aktien unter
Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen Andienungsrechts
der Aktionare erworben werden konnen. Im Einzelnen:

2. Erwerb der Aktien und Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts

Der Erwerb der eigenen Aktien kann als Kauf Uber die Borse oder mittels eines oOffentlichen
Kaufangebots, auch mittels Aufforderung zur Abgabe von Angeboten, durch die Gesellschaft
selbst oder durch mit ihr im Sinne von §§ 15 ff. Aktiengesetz verbundene Unternehmen oder fur
ihre oder deren Rechnung handelnde Dritte erfolgen.



Sofern die Anzahl der zum Kauf angedienten bzw. angebotenen Aktien das von der Gesellschaft
insgesamt zum Erwerb vorgesehene Volumen Ubersteigt, muss die Annahme unter Ausschluss
des Andienungsrechts der Aktionare statt nach dem Verhaltnis der Beteiligungsquoten nach dem
Verhaltnis der angedienten bzw. angebotenen Aktien je Aktionar erfolgen. Die Moglichkeit der
bevorrechtigten Berucksichtigung geringer Stuckzahlen bis zu 50 Stuck angedienter Aktien je
Aktionar dient der Vereinfachung des Zuteilungsverfahrens.

. Verwendung erworbener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss

Die auf Basis der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 13. August 2020 von der
Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien kdnnen ohne erneuten Hauptversammlungsbeschluss
eingezogen werden oder uber die Borse oder durch ein offentliches Angebot an alle Aktionare
wieder veraulRert werden.

Die Ermachtigung sieht — im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen in § 71 Absatz 1 Nr. 8
Satz 5 Aktiengesetz — dartber hinaus vor, dass die erworbenen eigenen Aktien in allen folgenden
Fallen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verwendet werden kdnnen:

e Vorstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 9 lit. c. aa) vor, das Bezugs-
recht der Aktionare in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz
(vereinfachter Bezugsrechtsausschluss) fur erworbene Aktien im rechnerischen Betrag von
bis zu 10 % des Grundkapitals ausschlieRen zu durfen, wobei die 10 %-Grenze insgesamt,
also bei Zusammenrechnung mit etwaigen anderen Ermachtigungen nach § 186 Absatz 3
Satz 4 Aktiengesetz, nicht Uberschritten werden darf. Voraussetzung dafur ist, dass die Aktien
gegen Barzahlung zu einem Preis veraul3ert werden, der den Borsenpreis von Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der VeraulRerung nicht wesentlich unterschreitet. Die mit der Er-
machtigung eroffnete Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss dient dem Interesse der Ge-
sellschaft, eigene Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger verkaufen zu konnen. Wei-
terhin kdnnen hierdurch zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen
werden. Die Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage,
die sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietenden Moglichkeiten ohne zeit- und
kostenaufwendige Abwicklung eines Bezugsrechts insbesondere zu einer schnelleren und
kostengunstigeren Platzierung zu nutzen. Der Vorstand wird sich bei der Festlegung des end-
gultigen VerauRerungspreises — unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten —
bemuhen, einen etwaigen Abschlag auf den Borsenpreis so niedrig wie moglich zu halten.
Hierdurch werden die Aktionare vor einer unzulassigen Verwasserung ihres Anteilsbesitzes
geschutzt. Die Aktionare haben grundsatzlich die Moglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch
Kauf von Aktien Uber die Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrechtzuerhalten. Dem
Gedanken des Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen,
dass die Aktien nur zu einem Preis veraullert werden sollen, der den mafRgeblichen Borsen-
kurs voraussichtlich um nicht mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht mehr als 5 % unterschreitet.
Die endgultige Festlegung des VeraulRerungspreises fur die eigenen Aktien geschieht zeitnah
vor der Veraul3erung.



Die Ermachtigung eroffnet unter Tagesordnungspunkt 9 lit. c. bb) die Moglichkeit, eigene Ak-
tien zur EinflUhrung an Borsenplatzen zu verwenden, an denen die Gesellschaft bisher nicht
notiert ist. Von grol3er Bedeutung fur die zukunftige geschaftliche Entwicklung ist die Mog-
lichkeit, jederzeit Eigenkapital zu angemessenen Bedingungen am Markt aufnehmen zu kon-
nen. Dem dient die Einfuhrung der Aktien an weiteren Borsen. Dadurch kann die Aktionars-
basis verbreitert und die Attraktivitat der Aktie als Anlageobjekt gesteigert werden. Der vor-
geschlagene Ausschluss des Bezugsrechts schafft die Moglichkeit einer solchen Einfuhrung.
Der Platzierungspreis der Aktien soll den jeweils aktuellen Borsenkurs der bereits notierten
Aktien in Frankfurt am Main voraussichtlich um nicht mehr als 3 %, keinesfalls um mehr als
5 % unterschreiten. Dadurch und durch den im Verhaltnis zum gesamten borsennotierten
Kapital geringen, auf 10 % begrenzten Umfang der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss
werden Stimmrechts- und Vermogensinteressen der Aktionare angemessen gewahrt.

Die Gesellschaft soll unter Tagesordnungspunkt 9 lit. c. cc), ferner die Moglichkeit erhalten,
die erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gegen
Sachleistungen, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder
beim Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men oder sonstigen Vermodgensgegenstanden einschliel3lich Forderungen gegen die Gesell-
schaft oder mit ihr verbundene Unternehmen anstelle von Geldleistungen als Gegenleistung
verwenden zu konnen. Die Ermachtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Handlungs-
spielraum geben, um sich bietende Gelegenheiten bspw. zum Erwerb von anderen Unter-
nehmen, Unternehmensbeteiligungen oder von Teilen von Unternehmen sowie zu Unterneh-
menszusammenschlissen schnell und flexibel ausnutzen zu konnen. Die Moglichkeit, eigene
Aktien als Gegenleistung anbieten zu kdnnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um
interessante Akquisitionsobjekte sowie den Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenhei-
ten zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen
im Interesse der Gesellschaft und Aktionare liquiditatsschonend ausnutzen zu kdnnen. Dem
tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der
Bewertungsrelation wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionare ange-
messen gewahrt werden. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des Werts
der als Gegenleistung hingegebenen Aktien am Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft ori-
entieren.

Die eigenen Aktien sollen dabei zudem gemal Tagesordnungspunkt 9 lit. c. dd) unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare zur Bedienung von Bezugsrechten oder in Erfullung
von Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einem
Beteiligungsunternehmen ausgegeben wurden oder werden, verwendet werden. Hierdurch
wird keine eigenstandige oder erweiterte Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen geschaffen. Die vorgeschlagene Beschlussfassung dient insoweit vielmehr lediglich
dem Zweck, der Gesellschaft die Moglichkeit einzuraumen, Verpflichtungen aus Schuldver-
schreibungen, die aufgrund anderweitiger Ermachtigungen der Hauptversammlung begrin-
det wurden oder werden, auch mit eigenen Aktien erfullen zu konnen, und erhdht damit die
Flexibilitat der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht,



entfallt die Notwendigkeit, zur Bedienung der Schuldverschreibungen neue Aktien aus einem
hierzu vorgesehenen bedingten oder genehmigten Kapital auszugeben.

e Schliel3lich sollen die erworbenen Aktien gemall Tagesordnungspunkt 9 lit. c. ee) von der
Gesellschaft bei der etwaigen Durchfuhrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip divi-
dend) unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verwendet werden kdnnen. Zur Ak-
tiendividende vgl. bereits unter A. den Bericht zu Punkt 8 der Tagesordnung Uber den Be-
zugsrechtsausschluss beim Genehmigten Kapital Ziffer 3. 3. Bulletpoint. Im Einzelfall kann
es je nach Kapitalmarktsituation vorzugswurdig sein, die Durchfihrung einer Aktiendividende
unter Verwendung eigener Aktien so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktiona-
ren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungs-
grundsatzes (§ 53a Aktiengesetz) eigene Aktien zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividen-
denanspruchs anbietet, jedoch formal das Bezugsrecht der Aktionare insgesamt ausschlief3t.
Zur Durchfuhrung der Aktiendividende unter formalem Ausschluss des Bezugsrechts siehe
oben.

e Schliel3lich wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats im Fall der Ver-
aulderung der Aktien Uber ein VeraulRerungsangebot an alle Aktionare das Bezugsrecht der
Aktionare fur Spitzenbetrage auszuschlielRen, um die Abwicklung zu erleichtern.

Sofern wahrend der Laufzeit der vorliegenden Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien von
anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur Veraulerung von Aktien der Gesellschaft oder
zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm
verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, darf die
Summe der insgesamt unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen oder veraulierten
Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten. Die Aktionare werden auf diese Weise zu-
satzlich gegen eine Verwasserung ihrer bestehenden Beteiligung abgesichert.

4. Ausnutzung der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prufen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung zur Aus-
gabe neuer Aktien und ggf. zum Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare liegt. Er wird die jeweils nachstfolgende Hauptversammlung uber eine Aus-
nutzung der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien unterrichten.

Koln, 1. Juli 2020

Splendid Medien AG

Der Vorstand



