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Spiendid Medien AG, Kéln

Bilanz zum 31. Dezember 2008

Aktiva

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbhche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten

Il. Sachanlagen

1. Bauten auf fremden Grundsticken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

_lll._Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

B. Umlaufvermdgen
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

€. Rechnungsabgrenzungsposten

Stand Stand
31.12.2008 21.12.2007
EUR EUR
.................. 000 ._......9.182.00

14.080,00 17.723,00
32.546.00 24.671,00
......... 46.626,00 ... .42.394.00
587.429,02 ) 587.429,02
10.439.441 55 _ 8315.616,62
11.026.870,57 8.903.045 64
11.073.496.57 ... 8.954.624, 64

5.300.503,52 4.812.723,57
666.988 89 651.132,53

..... 5.967.492.41. __ 5.463,856.10
4.020.584.87 _ 3.361.631,863
.9.988.077.28 .. 8.825.481.93
226.937.07 257.301,68

21.288.510,92

18.037.414.26




Splendid Medien AG, Kéin

Bilanz zum 31. Dezember 2008

Passiva
Stand Stand
31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 9.789.999,00 9.789,999,00
Il. Kapitalriicklage 2.751.880,85 69.366.748,03
1. Bilanzgewinn/-verlust 0.00 -69.062.1938.30

B. Rickstellungen

1. Steuerriickstellungen 457.300,00 0,00
2. Sonstige Rickstellungen 210,551,982 296.430,92
' .....567.851.92 ...296.480.92
C. Verbindlichkeiten

1. Nachrangdarlehen 7.500.000,00  7.500.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 108.929,85 94.514,84
3. Sonstige Verbindlichkeiten 469.849,30 51.869,77

- davon aus Steuern: EUR 355.883,57 {i. V.: EUR 50.485,91)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 0;00
(i. V.. EUR 0,00)

7.646.384 61

8.078.779.15

21.288.510,92

18.037.414.26
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Splendid Medien AG, KélIn

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

2008 2007

. Verlustvortrag
16.
17.

EUR

EUR

UmsatzerlGse 1.118.349,85
Sonstige betriebliche Ertrage 62.999,79

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehaiter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir
Unterstiiizung

-802.385,45

-80.027,32

— e
-882 412,77
Abschreibungen auf immateriele
Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfithrungs- und
Teilgewinnabfiihrungsvertrdgen

-21.254,24
-2.746.706,49

3.412.542,77

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 2.588.685,41
(i. V.. EUR 2.474.625,73)

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 77.381,61 (i. V.: EUR 102.609,92)

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens 0,00
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -638.802,52

—————

2.588.685,41

172.081,87

Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaitstatigkeit 2.965.483,67
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -518.106,16
Sonstige Steuern -46,39
Iahresiiberschuss (i. V.: Jahresfehlbetrag) 2.447.331,12

-69.062.198,30
Entnahmen aus der Kapitalriicklage 66.614.867.18

Bilanzgewinn/-veriust 0,00

921.974,02
232.974,30

-813.043,27

-73.613,97

—_— e e

-886.657,24

-33.015,31
-1.078.337,24

2.584.738,27

2.474.625,73
297.240,04

-6.604.698,69
-663.081.09

—————

-2.754.237,21
-83.141,20

0,00
-2.837.378.41
-66.224.819,89

‘ 0,00
-69.062.198 30

—_— e



Splendid Medien AG, Koln

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2008

1. Allaemeine Angaben

Die Firma der Gesellschaft lautet Splendid Medien AG. Die Aktien der Gesellschaft werden seit
dem 24. September 1999 (Tag der Erstnotiz) an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt. Die
Aktien wurden urspriinglich im Marktsegment ,Neuer Markt” gehandelt. Seit der Auflésung
dieses Marktsegments werden die Aktien im Marktsegment ,Prime Standard” gehandelt.

1L, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gesellschaft ist eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB. Der
Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt. Darstellung, Gliederung
und Bewertung des Jahresabschlusses entsprechen mit folgender Ausnahme den Vorjahres-
grundsdtzen: Die Zinsen aus langfristigen Ausleihungen an Tochterunternehmen werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Gegensatz zum Vorjahr nicht in der Position , Sonstige Zinsen
und 3hnliche Ertrdge erfasst”, sondern in der Position ,Ertrdge aus Wertpapieren und Auslei-
hungen des Finanzanlagevermdgens” Der Vorjahresausweis {(EUR 2.474.625,73) wurde entspre-
chend angepasst. Zur Verbesserung der Bilanzklarheit wird ein nachrangiges Finanzierungsdarle-
hen in einer gesonderten Position ,Nachrangdarlehen” innerhalb der Verbindlichkeiten ausge-
wiesen. Flir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gem. § 275
Abs. 2 HGB gewéhlt.

Die angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Abschreibungsmethoden beriicksichtigen alle
erkennbaren Risiken. Sie sind im Einzelnen bei der Erliuterung der Bilanzposten und der Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt.

Fremdwihrungstransaktionen werden mit dem zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls geltenden
Wechselkurs erfasst. Fiir monetdre Vermdgensgegenstdnde und Schulden, deren Wert in einer
Fremdwihrung angegeben wird, erfolgt die Wahrungsumrechnung zum Stichtagskurs. Kursge-
winne und -verluste werden erfolgswirksam erfasst.

lll. __Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung der Anschaffungskosten und der aufgelaufenen Wertberichtigungen zum
31. Dezember 2008 ist im Anlagespiegel (Anlage zu diesem Anhang) dargestellt.



Immaterielle Verm&dgenswerte und Sachanlagen

Die Vermégenswerte des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
maBige Abschreibungen angesetzt. Die planméaBigen Abschreibungen erfolgen entsprechend der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer nach der linearen Methode. Die zum 31.12.2008 ausge-
wiesenen immateriellen Vermégenswerte und Sachanlagen werden Uber ihre voraussichtliche
Nutzungsdauer (immaterielle Vermdgenswerte bis zu 5 Jahre, bewegliche Sachanlagen 3 - 10
Jahre, Mietereinbauten Gber die Mietdauer von 5 Jahren) abgeschrieben. Geringwertige Wirt-
schaftsgiiter mit Anschaffungskosten von EUR 150,00 bis zu EUR 1.000,00 werden seit dem Jahr
2008 tiber einen jahresbezogenen GWG Pool Uber 5 Jahre abgeschrieben.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind grundsétzlich zu Anschaf-
fungskosten (incl. Anschaffungsnebenkosten) abzgl. vorgenommener Wertberichtigungen akti-
viert. Von dern Wabhlrecht, eine Abwertung bei nur vorlibergehender Wertminderung gemaf
§ 253 Abs. 2 Satz 3 HGB zu unterlassen, wurde kein Gebrauch gemacht. Die Splendid Medien
AG stellt gemaB § 290 in Verbindung mit § 315a HGB einen Konzernabschluss nach den Vor-
schriften der am Abschluss-Stichtag gfiltigen IFRS auf, der die unten aufgefiihrten Gesellschaften
einbezieht.

Der Beteiligungsbesitz der Gesellschaft stellt sich zum 31.12.2008 wie folgt dar (Angabe gemaB
§ 285 Nr. 11 HGB):

ahresergebnis

Verbundene Unternehmen

Splendid Film GmbH Kéln 100 36 -52.798 -1.246
Splendid Synchron GmbH Kéln 100 25 160 86
Kids for Kids GmbH Hamburg 100 26 -2.625 -363
Polyband Medien GmhH Aschheim 100 26 448 1.975
eNterActive GmbH Hamburg 85 50 630 321
WVG Medien GmbH Hamburg 90 25 25 1.144
FFS K&ln Film & Fernseh- Syn- |K&in 51 25 48 22
chron GmbH **

* far die Splendid Synchron GmbH, die Polyband Medien GmbH, die eNterActive GmbH und
die WVG Medien GmbH vor GewinnabfGhrung
** indirekte Beteiligung

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen verzinslich gewdhrte Darlehen an die
Splendid Fitm GmbH (TEUR 8.239) und an die Kids for Kids GmbH (TEUR 2.200).

Umlaufvermégen

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde wurden zum Nennwert bilanziert,
Erkennbaren Risiken wurde durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Die sonstigen
Vermdgensgegenstinde betreffen im Wesentlichen Steuerforderungen in Hohe von TEUR 640
(i. V.: TEUR 626), sowie geleistete Anzahlungen in Hohe von TEUR 14 (i. V.: TEUR 14).



Unter den Forderungen gegen verbundene Uniernehmen sind im Wesentlichen Forderungen
gegen die Polyband Medien GmbH (TEUR 2.737; i. V.: TEUR 1.905), gegen die Splendid Syn-
chron GmbH (TEUR 105; i. V.: TEUR 305), gegen die Kids for Kids GmbH (TEUR 131; i. V.
TEUR 134), gegen die eNterActive GmbH (TEUR 363; i. V.: TEUR 644), gegen die FFS K&ln GmbH
(TEUR 3: i. V.: TEUR 3} sowie gegen die WVG Medien GmbH (TEUR 1.956; i. V.: TEUR 1.822)
ausgewiesen. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren in Héhe von
TEUR 244 (i, V.: TEUR 227) aus Forderungen aus Lieferung und Leistung, in Héhe von TEUR 704
{i. V.. TEUR 883) aus laufenden Verrechnungen sowie in H&he von TEUR 3.526 (i. V.
TEUR 3.703) aus GewinnabfiGhrungsanspriichen.

Die Gewinnabfiihrung 2008 der Polyband GmbH von TEUR 1.975 hat eine Laufzeit langer als 1
Jahr.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten resultiert mit TEUR 183 (i. V.: TEUR 258) aus einem
Disagio betr. das aufgenommene Nachrangdarlehen.

Eigenkapital/Grundkapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt EUR 9.789.999,00. Das Grundkapital ist einge-
teilt in 9.789.999 auf den Inhaber lautende Stammaktien im Nennbetrag von je EUR 1,00.

Der ausgewiesene Bilanzverlust in Hohe von EUR 0 ist nach der Verrechnung der Kapitalrticklage
mit dem Bilanzverlust entstanden. Im Jahresabschluss 2008 wurde der nach dem Jahresiber-
schuss 2008 verbleibende Bilanzverlust in Héhe von EUR 66.614.867,18 mit der Kapitalricklage
verrechnet.

Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital |

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 2. luli 2004 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft fur die Dauer bis zum 20. Juli
2009 einmalig oder mehrmals gegen Bareinlagen oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt
EUR 3.560.000,00 durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Aktien im Nennbetrag
von EUR 1,00 je Aktie zu erhdhen (Genehmigtes Kapital I). Der Vorstand wurde ferner ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates jeweils Uber den Ausschluss der gesetzlichen Bezugs-
rechte der Aktionare zu entscheiden. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur zuldssig;

e zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen sowie

s bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien der Gesellschaft
zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung von Kapitalerhdhungen aus dem Genehmigten Kapital | festzulegen. Der Auf-
sichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstindiger oder teilweiser DurchfGhrung
der Erhohung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital | oder nach Ablauf der Erméchti-
gungsfrist enisprechend dem Umfang der Kapitalerhéhung aus dem Genehmigten Kapital | an-
zupassen.



Genehmigtes Kapital [1/2005

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Juli 2005 wurde der Vorstand ermdchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates fiir die Dauer bis zum
1. August 2010 einmalig oder mehrmalig gegen Bareinlagen oder Sacheinlagen um bis zu
insgesamt EUR 978.000,00 durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Aktien im
Nennbetrag von EUR 1,00 je Aktie zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 1/2005). Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates jeweils Uber den Ausschluss der gesetzlichen
Bezugsrechte der Aktionire zu entscheiden. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur zulassig

e zum Ausgleich von Spitzenbetragen,

e bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien der Gesellschaft
zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen sowie

s wenn die Erhdhung des Grundkapitals gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen
Aktien entfallende Anteil am Grundkapital weder insgesamt zehn von Hundert des zum
Zeitpunkt der Eintragung dieses genehmigten Kapitals bestehenden Grundkapitals noch
insgesamt zehn von Hundert des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien bestehen-
den Grundkapitals @ibersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Aus-
gabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Absatz 1 und 2,
186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz unterschreitet.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten
der Durchfilhrung von Kapitalerhéhungen aus dem Genehmigten Kapital Il festzulegen. Der Auf-
sichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durchfihrung
der Erhshung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital Il oder nach Ablauf der Erméch-
tigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital Il
anzupassen.

Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital |

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2001 ist das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu nominal EUR 890.000,00 (Bedingtes Kapital 1} durch Ausgabe von neuen auf den
Inhaber lautenden Aktien im Nennbetrag von EUR 1,00 je Aktie bedingt erhtht. Die bedingte
Kapitalerhdhung dient ausschlieBlich der Einlésung von Bezugsrechten, die im Rahmen des Akti-
enoptionsplanes 2001 gewihrt werden. Fir Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft liegt die
Zusténdigkeit zur Gewihrung von Bezugsrechten ausschlieBlich beim Aufsichtsrat.

Am 29. August 2001 erfolgte eine Ausgabe von insgesamt 222.494 Aktienoptionen an leitende
Mitarbeiter und Angestelite des Splendid-Konzerns. Bis zum 31. Dezember 2008 wurde keine
Qption ausgeiibt. Der Ausiibungspreis liegt fir die erste Tranche bei EUR 3,43,

Bedingtes Kapital Il

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 6. Juli 2005 ist das Grundkapital um bis zu
EUR 3.000.000,00 bedingt erhdht durch Ausgabe von bis zu 3.000.000 Aktien im Nennbetrag
von je EUR 1,00 (Bedingtes Kapital If).

Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgeflhrt, wie

e die Inhaber bzw. Gldubiger von Wandlungstechten oder Optionsscheinen, die mit den von
der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesell-



schaften aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. juli 2005
bis zum 5. Juli 2010 auszugebenden Wandei- oder Optionsschuldverschreibungen verbunden
sind, von ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch machen oder

o die zur Wandlung verpfiichteten Inhaber bzw. Glaubiger der von der Gesellschaft oder deren
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Ermachti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Juli 2005 bis zum 5. Juli 2010 auszuge-
benden Wandelschuldverschreibungen ihre Pilicht zur Wandlung erfillen.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfullung von Wandlungspflichten entstehen,
am Gewinn teil; abweichend hiervon kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festlegen, dass die neuen Aktien vom Beginn des Geschéftsjahres an, fir das im Zeitpunkt der
Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder der Erfilllung von Wandlungspflichten
noch kein Beschluss der Hauptversammiung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst
worden ist, am Gewinn teilnehmen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates den weiteren Inhalt der Aktien-
rechte und die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der bedingten Kapitalerhéhung festzule-
gen.

Bis zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2008 sind keine Aktien aus dem Bedingten Kapitai |
ausgegeben worden.

Kapitalricklage

Die Kapitalriicklage wurde in Vorjahren im Wesentlichen aus Agiobetrdgen aus der Ausgabe
neuer Aktien in 1999 i. H. v. TEUR 49 bzw. TEUR 69.278 (letztere resultierend aus dem Borsen-
gang) sowie aus der Ausgabe neuer Aktien im Zuge der Kapitalerhohung im Jahr 2005 in Héhe
von TEUR 9 dotiert. Im Jahresabschluss zum 31.12.2008 erfolgte eine Entnahme aus der Kapital-
riicklage in H8he von TEUR 66.615 zum Ausgleich des nach Verrechnung des Jahresiiberschusses
2008 verbleibenden Verlustvortrages aus dem Vorjahr.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fir ausstehende Rech-
nungen, Jahresabschluss- und Prifungskosten, Tantieme an Vorstdnde sowie ausstehende
Vergitungen an den Aufsichtsrat. Im Vorjahr enthalt die Position auch Ausgleichszahlungen an
Minderheitsgesellschafter (s. Verbindlichkeiten).

Die Riickstellungen berlicksichtigen nach dem Grundsatz vorsichtiger kaufméannischer Bewertung
alle bis zum Bilanzstichtag bekannt gewordenen ungewissen Schulden, Verluste und Risiken.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem jeweiligen Riickzahlungsbetrag passiviert. Die Restlaufzeiten
der Verbindlichkeiten liegen mit Ausnahme eines im Geschéfisjahr 2006 aufgenommenen
Nachrangdarlehens im Volumen von TEUR 7.500 unter einem Jahr. Das vorgenannte Nachrang-
darlehen (Position ,Nachrangdarlehen®”) ist im April 2013 endféllig und hat damit eine Restlauf-
zeit von iiber einem Jahr. Sicherheiten wurden nicht gewahrt. Wahrungsverbindlichkeiten sind



zum Devisenkurs am Entstehungstag oder zum héheren Briefkurs am Abschluss-Stichtag bewer-
tet.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer in Hohe wvon
TEUR 336 (i. V.: TEUR 32) sowie aus Lohn- und Kirchensteuer in HShe von TEUR 20 {i. V.
TEUR 18) enthalten. Zudem enthaiten die sonstigen Verbindlichkeiten die Ausgleichszahlung an
Minderheitsgesellschafter in Hohe von TEUR 113 (i. V.. TEUR O; Ausweis i. V. innerhalb der
sonstigen Ricksteflungen).

IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerldse

Die Umsatzerltse enthalten mit TEUR 968 (i. V.: TEUR 782) Verwaltungskostenumlagen von ver-
bundenen Unternehmen und mit TEUR 150 (i. V.: TEUR 140) Mietertrdge von verbundenen
Unternehmen.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten mit TEUR 19 (i. V.: TEUR 195; i. W. aus Betriebs-
prifung) periodenfremde Ertrége.

Personalaufwand

Der Personalaufwand belief sich im Geschéaftsjahr 2008 auf TEUR 983 (i. V.: TEUR 887), davon
betrugen die sozialen Abgaben und die Aufwendungen flr Altersversorgung TEUR 80 (i. V.
TEUR 74).

Die Vergiitungen an den Vorstand betrugen in 2008 TEUR 584 (einschlieBlich Tantiemen; i. V.:
TEUR 540}. '

| Jahreseinkommen !
Fixum Tantieme Sachbezige Insgesamt
Andreas R. Klein
Vorsitzender 253.554 64.285 10.006 327.845
Alexander Welzhofer 70.000 21.798 314 92.112
Michael Gawenda 130.078 24.903 8.691 163.672
Insgesamt 453.632 110.986 19.011 583.629

Herr Alexander Weizhofer hat in 2008 als Minderheitengesellschafter in der WVG Medien GmbH
einen Anspruch auf eine Ausgleichszahlung in Héhe von TEUR 55.



Abschreibungen auf immaterielle Vérmégensgegensténde des Anlagevermégens und
Sachanlagen

Der Ausweis betrifft ausschlieBlich planmaBige Abschreibungen. Hinsichtlich der auf die einzel-
nen Positionen der immateriellen Vermdgenswerte und der Sachanlagen entfallenden Abschrei-
bungsbetrdge wird auf den Anlagespiegel (Anlage zu diesern Anhang) verwiesen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position beinhaltet Aufwendungen fiir Verwaltung, [nstandhaltung und Mieten, andere
Betriebskosten sowie Kosten der Offentlichkeitsarbeit. Der Verwaltungsaufwand enthélt Auf-
wendungen fir Abschlusspriifungen in Héhe von TEUR 34, Aufwendungen aus Steuerberatung
durch den Abschlusspriifer in Héhe von TEUR 27 sowie Honorar fiir ibrige Leistungen in HGhe
von TEUR 7. In den Verwaltungsaufwendungen sind auch Vergiitungen an den Aufsichisrat in
H&he von TEUR 45 (i. V.: TEUR 45) ausgewiesen.

Diese Position beinhaltet daneben insbesondere den Aufwand aus dem Zinsverzicht gegentber
der Splendid Film GmbH von TEUR 1.810. Weitere wesentliche periodenfremde Aufwendungnen
bestanden nicht.

Ertrdge aus Gewinnabfiihrungsvertrag
Ausgewiesen sind die nachfolgend aufgefithrten, auf Gewinnabfthrungsvertrdgen beruhenden,

Gewinnabftihrungsanspriiche abziglich der Ausgleichszahlungen an die Minderheitengesell-
schafter in Héhe von insgesamt TEUR 113:

Polyband Medien GmbH TEUR 1.975
WVG Medien GmbH TEUR 1.144  {vor Abzug Ausgleichszahlung TEUR 55)
Splendid Synchron GmbH TEUR 86
eNterActive GmbH ' TEUR 321  {vor Abzug Ausgleichszahiung TEUR 58)

Zinsen und dhnliche Ertrége
Der Ausweis betrifft Zinsen aus Forderungen gegen verbundene Untemnehmen, Zinsen aus Bank-

guthaben sowie Zinsen auf Steuererstattungen. Der Zinsertrag aus verbundenen Unternehmen
betragt TEUR 77 (i. V.. TEUR 103).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen Zinsen fir eine Finanzierungsvereinbarung mit
HSBC Trinkaus & Burkhardt KG, Dusseldorf, Gber 7,5 Mio. Euro.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Diese Position beinhaltet in Hohe von TEUR 8 Steuerzahtungen und in Hdhe von TEUR 14 Steuer-
erstattungen fiir Vorjahre.



V. Sonstige Angaben

1. Organe

Vorstand

Mitglieder des Vorstandes sind:

e Andreas R. Klein, Vorstand Lizenzhandel und Strategische Planung, Vorsitzender
Alexander Welzhofer, Vorstand Marketing und Vertrieb; weiteres Vorstandsmandat:

Bundesverband Audiovisuelle Medien (BVV), Hamburg
e Michael Gawenda, Vorstand Finanzen und Investor Relations

Aufsichtsrat

e Herr Dr. Ralph Drouven, Rechisanwalt, KéIn, Vorsitzender; weitere Aufsichtsratsmandate:
TX Logistik AG, Bad Honnef

e  Herr Bernd Kucera, Wirtschaftspriifer/Steuerberater, Bonn, stellvertretender Vorsitzender;
weitere Aufsichtsratsmandate: AssFINET AG, Grafschaft bei Bonn (Vorsitzender), pact Finanz
AG, Dusseldorf

e Herr Dipl-Kfm. Michael Baur, Unternehmensberater, Miinchen

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten laut Satzung der Splendid Medien AG ausschlieBlich eine
feste Vergtitung in folgender Hohe:

Dr. Ralph Drouven: 20.000 EUR
Bernd Kucera: 15.000 EUR
Michael Baur: 10.000 EUR

Dr. Drouven (CMS Hasche Sigle) stellte im Berichtsjahr TEUR 20 flir Beratungsleistungen in
Rechnung (davon aufwandswirksam: TEUR 20). Herr Kucera (Kucera & Hittner GmbH) berech-
nete TEUR 2 fiir die Erstellung der Lohnabrechnungen (davon aufwandswirksam: TEUR 2).

2.  Nach § 25 WpHG verdffentlichte Mitteilungen (§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG)

Am 20. Marz 2008 wurde folgende Pflichtmitteilung verdffentlicht:
“Verdffentlichung nach § 26 Abs. 1 WpHG mit dem Ziel der europaweiten Verbreitung

Die Metzler Investment GmbH, Frankfurt, Deutschland, teilte uns am 18. Méarz 2008 gemdB § 21
Abs. 1 WpHG mit, dass deren Stimmrechtsanteil an der Splendid Medien AG, ISIN:
DE0007279507, WKN: 727950 am 12.2.2008 die Schwelle von 3 % Uberschritten hat und zu
diesem Tag 3,575% (entspricht 350.0600 Stimmrechten) betrug. Davon sind der Metzler Invest-
ment GmbH, Frankfurt, Deutschland, 3,575 % (entspricht 350.000 Stimmrechten) nach § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG (ber die Stadt-Sparkasse Gelsenkirchen, Gelsenkirchen, Deutschland,
zuzurechnen." _



Am 25. Februar 2008 wurde folgende Pflichtmitteiiung veréffentlicht:
"Verdffentlichung nach § 26 Abs. 1 WpHG mit dem Ziel der europaweiten Verbreitung

Die Sparkasse Gelsenkirchen, Gelsenkirchen, Deutschland, teilte uns am 20. Februar 2008 ge-
maB § 21 Abs. 1 WpHG mit, dass deren Stimmrechtsanteil an der Splendid Medien AG, 1SIN:
DEC007279507, WKN:727950 am 12.2.2008 die Schwelle von 3 % (berschritten hat und zu
diesern Tag 3,575 % (entspricht 350.000 Stimmrechten) betrug.”

Am 14. Marz 2007 wurde folgende Pﬂichtmitteilung verdffentlicht:
"Verdffentlichung nach § 26 Abs. 1 WpHG mit dem Ziel der europaweiten Verbreitung

Die COMMIT GmbH, Kéln, Deutschland, teilte uns am 12. Mérz 2007 gemaf § 21 Abs. 1 WpHG
mit, dass deren Stimmrechisanteil an der Splendid Medien AG, ISIN: DEQ0Q7279507,
WEKN:727950 am 9.3.2007 die Schwelle von 5 % dberschritten hat und zu diesem Tag 5,06 %
{absolut: 495.437 Aktien) betrug.

Herr Michael Aloui, Deutschland, teilte uns am 12. Méarz 2007 gemaB § 21 Abs. 1 WpHG mit,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Splendid Medien AG, ISIN: DEO007279507, WKN: 727950
am 9.3.2007 die Schwelle von 5 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 5,06 % (absolut:
495 437 Aktien) betrug. Davon sind Herrn Michael Aloui, Deutschland, 5,06 % {absolut:
495 437 Aktien) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG (iber die COMMIT GmbH zuzurechnen.”

3.  Erklarung nach § 161 AktG

Die Entsprechenserkldrung von Vorstand und Aufsichtsrat der Splendid Medien AG zum Corpo-
rate Governance Kodex gemaB § 161 AktG wurde auf der Homepage der Splendid Medien AG

verdffentlicht.

4.  Aktienbesitz der Organmitglieder

S 2008

. Anzahl = Anteilein % :Optionen | Anzahl . - Anteilein % Optionen
Vorstand

Andreas R. Klein 5.308.984 54,2286 0 5.308.984 54,2286 0]
Alexander Welzhofer 28621 0,2923 33.375 28.621 0,2923 33.375
Aufsichtsrat ,

Dr. Ralph Drouven - 3.060 0,0313 0 3.060 0,0313 0
[\/Iicha'el Baur 10.000 0,1021 0 10.000 0,1021 0

5.  Haftungsverhiltnisse/Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen Biirgschaften fiir durch Tochtergesellschaften abgeschlossene Miet- und Leasingver-
trdge in Héhe von TEUR 168 {i. V.: TEUR 168).

Die Hohe der Avalkredite betragt TEUR 25 (i. V.: TEUR S08).



Die Gesellschaft hat sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrdgen in einer
Gesamthéhe von TEUR 222 (i. V.: TEUR 398).

Zur Vermeidung der Uberschuldung der Splendid Film GmbH hat die Splendid AG einen Rang-
riicktritt in Héhe von bis zu TEUR 56.000 ausgesprochen.

Ein weiterer Rangriicktritt besteht bei der Kids for Kids GmbH in Héhe von TEUR 2.800.

6. Beschéftigtenzahl

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr 2008 neben drei Vorstandsmitgliedern durch-
schnittlich 5 (Vorjahr: 5) angestellte Mitarbeiter.

7. Ergebnisverwendung
Das Geschaftsjahr schlieBt mit einem Jahresiberschuss von EUR 2.447.331,12. Der Jahrestber-
schuss wurde mit dem Verlustvortrag des Vorjahres verrechnet. Zur Abdeckung des danach

verbleibenden Verlustvortrages erfolgte eine Entnahme aus der Kapitalriicklage in Hohe von
EUR 66.614.867,18. Der B|Ianzgewmn/ _verlust betrdgt EUR 0,00.

Koln, den 24. Marz 2009

Splendid Medien AG

Der Vorstand

Andreas Ralf Klein Alexander Welzhofer Michael Gawenda
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Splendid Medien AG, Koin

Lagebericht 2008

Unternehmen und Geschéftstatigkeit :

Die Splendid Medien AG (bt als Finanz- und Dienstleistungsholding die Geschaftsleitung der
Splendid-Gruppe aus, die die 100 %igen Tochtergesellschaften Splendid Film GmbH, Polyband
Medien GmbH, Kids for Kids GmbH und Splendid Synchron GmbH, deren 51 %ige Tochterge-
sellschaft FFS K8ln Film- & Fernseh-Synchron GmbH sowie die 85 %ige Tochtergesellschaft eNte-
rActive GmbH und die 90 %ige Tochtergesellschaft WVG Medien GmbH umfasst. Die Splendid
Medien AG ist eine Management-Holding und Ubernimmt als Muitergeselischaft Ubergreifende
Holdingfunktionen wie Rechnungswesen, Strategieentwicklung, Verwaltungsdienstleistungen,
Controiling und Offentlichkeitsarbeit sowie Investor Relations auf Konzernebene. Die Geschafis-
fihrer der operativ titigen Tochtergesellschaften verantworten den Geschaftserfolg ihrer Gesell-
schaften in Abstimmung mit dem Vorstand eigensténdig. Das Geschaft der Splendid-Gruppe
umfasst im Wesentlichen den Filmlizenzhandel, den DVD/Blu-ray Disk (im Folgenden: BD)-Verleih
und -verkauf fir Eigen- und Fremdprodukte sowie die Audio- und Video-Postproduktion.

Mit den Tochtergesellschaften eNterActive GmbH und Splendid Synchron GmbH bestehen seit
2007 Ergebnisabfiihrungsvertrige. Seit 2004 bestehen mit der Polyband Medien GmbH sowie
seit 2005 mit der WVG Medien GmbH Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage.

100% l 100%: . 10 1
Shlendid Filni GmbH Splendic Synchren Polvhiand Medien GmbH
Alstiorfer Str: 3 | GinbH Oito-Hahn-Straie 20
D-50333 Kisln Aisdorier Str. 3 D-85608 Miinchen - Aschheim
D-50933 Kain

51% J,

| EES K6p Film- u. Fern-

seh-Synchron Gmbid i o
Alsdorfer Sir. 3 ’
D-50933 Kéin
85% [ 100% 1 s0% 1
eNterActive GrabH Kids for Kids GmbH WVG Medien GmbH
Esplanade 38 Neumilhlen 17 Neumihler 17 3%
D-20:354 Hamburg D-22763 Hamburg | D=22763 Hamburg A

Konzerninterne Steuerungssysteme

Die Splendid-Gruppe wird unter Fihrung der Splendid Medien AG nach den Grundsétzen eines
wertorientierten Managements gesteuert. Wichtigstes Ziel ist das profitable Wachstum im Kern-
geschift eines jeden operativ tatigen Konzernuntemehmens. Die zentralen Steuerungsgrében
sind dabei der Umsatz, das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT), das Ergebnis vor Steuern
(EBT) sowie - bezogen auf Einzelinvestitionen - Return on Investment-Analysen im Soll-/Ist-Ver-
gleich in jeder Konzerngesellschaft. Ferner haben die Liquiditats- und Cash flow-Steuerung eine



vorrangige Bedeutung. Die Untersuchung der Konzernentwicklung anhand von EBIT, EBT, ROI-
Analysen und Finanzierungsstruktur gibt nach Auffassung des Vorstands der Splendid Medien
AG ein aussagekraftiges Bild dber die Ertrags- und Finanzkraft der Splendid-Gruppe wieder. Die
wertorientierte Steuerung erfolgt anhand eines konzerninternen Planungs-, Berichts- und Kon-
trollsystems. Auf monatiicher Basis werden die aktuellen Umsatz-, Ergebnis- und Cash flow-Ent-
wicklungen mittels eines Soll-Ist-Vergieichs erfasst und analysiert. Bei Bedarf werden unmittelbar
MafBnahmen zur Gegensteuerung eingeleitet.

Rahmenbedingungen

Wirtschaftswachstum halbiert

Die deutsche Wirtschaft war vor allem im vierten Quartal 2008 von den Auswirkungen der
Finanzkrise und deren Folgewirkungen betroffen: Fiir die Monate Oktober bis Dezember ging
das Bruttoinlandsprodukt (BIP) um bis zu 2 % gegeniiber dem dritten Quartal zuriick. Im gesam-
ten Jahr 2008 ist das BIP nach Schatzungen des Statistischen Bundesamtes um nur noch 1,3 %
(Vorjahr: 2,5 %) gestiegen. Fir das Jahr 2009 erwarten Experten angesichts der weltweiten
Auswirkungen der Finanzkrise einen deutlichen Riickgang des Wirtschaftswachstums.

Einzelhandelsumsatz weniger gesunken als erwartet

Der Umsatz des fiir den DVD- und BD-Markt bedeutenden Einzethandels ist nach Angaben des
Statistischen Bundesamtes im Jahr 2008 gegeniiber dem Vorjahr real um 0,4 % gesunken - und
damit weniger riicklaufig als von vielen Branchenexperten erwartet. Das Jahr 2009 wird nach
Ansicht des deutschen Einzelhandels angespannt verlaufen: Wéhrend in der ersten Jahreshélfte
2009 angesichts steigender Ldhne und einer stagnierenden Sparguote voraussichtlich das Vor-
jahresniveau gehalten werden kann, wird in der zweiten Jahreshélfte die Kaufzuriickhaltung der
Verbraucher splirbar werden. Die tatsichlichen Auswirkungen knnen branchenspezifisch unter-
schiedlich ausfallen und neben Risiken auch Chancen beinhalten: Wahrend zum Beispiel auf der
einen Seite angenommen werden kann, dass vor allem Produkte betroffen sein werden, in
denen die Verbraucher anfangen zu sparen - darunter u. a. auch der Buchhandel, zeigen Erfah-
rungen der Vergangenheit, dass gerade in Krisenzeiten der Medienkonsum nicht eingeschrénkt,
sondern sogar noch verstarkt werden kann.

Deutscher Markt fiir Home Entertainment 2008 leicht riicklaufig

Der deutsche Videomarkt lag mit einem Gesamtumsatz von 1,555 (Vorjahr: 1,605) Mrd. Euro um
3 % hinter dem Vorjahreswert. Die Stlickzah! bei DVD-Kauftiteln erreichte mit 103,7 Mio. fast
den Vorjahreswert (104,5 Mio.), der Umsatz erreichte 1,291 Mio. Euro (Vorjahr: 1,331 Mio.
Euro). Der Durchschnittspreis eines Bildtontragers (DVD, BD, VHS) war mit 12,44 Euro gegenidber
dem Vorjahr (12,73 Euro) leicht ricklaufig. Der Verleihmarkt erreichte 264 Mio. Euro (Vorjahr:
274 Mio. Euro).

Die Next Gen-Formate (BD sowie Restbestande des unteriegenen HD DVD-Formats) trugen mit
einem Umsatz von 48 Mio. Euro (Vorjahr: 14 Mio. Euro) einen wachsenden Anteil am Gesamt-
umsatz bei. Fir das Gesamtjahr 2009 rechnet der Bundesverband Audiovisuelle Medien (BVV)
mit einem BD-lahresumsatz in Hohe von deutlich mehr als 100 Mio. Euro.

Mittelfristig gehen Experten von einem moderaten Wachstum im Home Entertainment Bereich
aus. Wihrend sich fir den Kaufmarkt die BD als ein wichtiger Umsatztreiber mit einem prognos-
tizierten Marktanteil von etwa 30 % in 2012 herauskristallisiert, wird im Verleihmarkt der Anteil
von digitalem Download (vor aliem Video-on-demand: VoD) bzw. Online-Verleih eine wachsende
Bedeutung erlangen.



Werbeeinnahmen der Fernsehsender 2008 leicht gestiegen

Die Entwicklung der Werbeeinnahmen ist ein wichtiger Indikator bei der Festlegung der Pro-
grammeinkaufe der Sender und damit auch der Absatzchancen von Filmlizenzen der Splendid-
Gruppe an die TV-Sender. Im Jahr 2008 bewegten sich die Brutto-Werbeeinnahmen der TV-Sen- '
der um 4,5 % (Vorjahr 5,2 %) nach oben auf 9,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 8,7 Mrd. Euro). Angesichts
zu erwartender sinkender Netto-Werbeeinnahmen (Brutto-Werbeeinnanmen abzlglich Rabatte
und Preisnachlisse der Sender) und einer allgemein angespannten Wirtschaftslage haben sich die
Ausgaben der Sender fiir Programmeinkaufe riicklaufig entwickelt. Fur das Jahr 2009 erwartet
die Branche ein schwieriges Jahr.

Umsatz- und Besucherplus in den deutschen Kinos

Der deutsche Kinomarkt konnte den Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um 4,9 % auf 794,7 Mio.
Euro (Vorjahr: 757,9 Mio. Euro) steigern. Die Besucherzahlen stiegen um 3,2 % (von 125,4 Mio.
auf 129,4 Mio.). Damit bestatigte sich die Erwartung der Experten, die nach dem schwachen
Vorjahr von einer nachhaltigen Erholung ausgingen. Zu dieser Entwicklung beigetragen hat
allerdings auch die erfolgreiche Vermarktung hochwertiger deutscher Filmproduktionen. Fir die
kommenden Jahre gehen Experten angesichts moderat steigender Ticketerldse von einem
durchschnittlichen jahrlichen Umsatzwachstum im Kinobereich in der GréBenordnung von 3,7 %
aus {(Vorjahresprognose: 4,2 %).

Preisdruck im Service-Bereich hélt an

Der Markt fiir audiovisuelle Postproduktion ist in den letzten Jahren durch einen starken Preis-
druck gekennzeichnet, der auch im Jahr 2008 angehalten hat. Sowohl bei Synchronisations-
dienstleistungen als auch DVD-Produktionen steht fiir die TV-Anstalten und Produktionsunter-
nehmen vor allem der Kostenaspekt im Vordergrund. Die groBe Anzahl von Sendern, die als
Vollprogramme, Spartensender, Einkaufskanéle oder Bezahlangebote um die Zuschauer konkur-
rieren, wird der Branche in den kommenden lahren einerseits einen anhaltenden Preisdruck
bescheren. Auf der anderen Seite bietet der Bedarf der Sender nach Synchronisations- und wei-
teren Dienstleistungen rund um die Programmbearbeitung signifikante Wachstumschancen.

Geschiftsverlauf

Die Splendid Medien AG erwirtschaftet Umsétze aus Verwaltungskostenumlagen sowie Zinser-
trage aus der Finanzierung der Konzerntéchter. Dariiber hinaus wird die Ertragslage maBgeblich
durch den Geschiftserfolg der Tochtergesellschaften beeinflusst. Insgesamt wurde ein Jahres-
{iberschuss von 2,4 Mio. EUR erzielt.

Die Splendid Medien AG hat im Geschaftsjahr 2008 zentrale Servicefunktionen im Verwaltungs-
bereich der Splendid-Gruppe ausgeilbt, darunter Finanzen, Controlling, Organisation, EDV, Un-
ternehmenskommunikation und Investor Relations. Aus den im Wege einer Verwaltungskosten-
umlage weiterbelasteten Aufwendungen aus den erbrachten Serviceleistungen sowie der Unter-
vermietung von Geschéftsraumen an die Tochtergesellschafien erzielte die Gesellschaft Umsatz-
erlése in Hohe von 1,1 (Vorjahr: 0,9) Mio. Euro. Da die Splendid Medien AG im Wesentlichen
ihren Umsatz aus der Konzernumlage generiert, sind die Umsatze der Tochtergesellschaften fGr
den wirtschaftlichen Erfolg der Splendid Medien AG maBgeblich. Innerhalb des Beteiligungsport-
folios verzeichnete die Splendid Film GmbH einen Umsaizanstieg, der auf die seit 2006 erhdhten
Investitionen und in deren Folge auf die erhdhte Titelauswertung entlang der Wertschopfungs-
kette zurlickzufilhren ist. Auch die Polyband Medien GmbH sowie die WVG Medien GmbH, die
Splendid Synchron GmbH/FFS Kéln, eNterActive sowie die Kids for Kids GmbH verzeichneten
einen Umsatzanstieg. Die Umsatzentwickiung bei eNterActive war durch die Auswirkungen des
Formatstreits zwischen den konkurrierenden Formaten BD und HD-DVD beeinflusst, nach dessen



positivem Ausgang fiir die BD sich die Umsatze aus Dienstleistungen in diesem Bereich erst im
weiteren Verlaufe des Geschaftsjahres 2008 wieder beleben konnten.

Ertragslage
Die Splendid Medien AG wies zum 31.12.2008 einen Jahreslberschuss von 2,4 Mio. Euro (Vor-

- jahr: Jahresfehlbetrag 2,8 Mio. Euro) aus. Die Entwicklung ist einerseits auf das verbesserte
Beteiligungsergebnis in Héhe von 3,4 (Vorjahr: 2,6) Mio. Euro zuriickzufilhren, das die insgesamt
positive Entwicklung der Konzerngesellschaften widerspiegelt. Daneben war das Ergebnis des
Vorjahres stark durch auBerplanmaBige Abschreibungen auf die Beteiligung und Ausleihungen
an die Splendid Film (6,6 Mio. Euro) belastet. Im Geschaftsjahr 2008 hat die Splendid Medien AG
auf Zinsforderungen gegen die Splendid Film GmbH in Héhe von 1,8 Mio. Euro verzichtet. Der
diesbziigliche Aufwand ist in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten. Die Ver-
zichtserkirung gegeniiber der Splendid Fitm wurde unter Gewahrung eines Besserungsscheins

erstellt.

Der Personalaufwand nahm im Berichtszeitraum um 95 TEUR auf 1,0 (Vorjahr: 0,9) Mio. Euro zu.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich auf 2,7 (Vorjahr: 1,1} Mio. Euro.
Ursachlich hierfir war der hier enthaltene Forderungsverzicht gegentber der Splendid Film
GmbH. Demgegeniiber nahmen insbesondere die Verwaltungsaufwendungen auf 0,5 (Vorjahr:
0,6) Mio. Euro ab. Das Zinsergebnis lag mit 2,1 Mio. Euro auf Vorjahresniveau (Vorjahr: 2,1 Mio.
Euro). '

Vermogens- und Finanzlage
Die Bilanzsumme der Splendid Medien AG betrug zum 31.12.2008 21,3 (Vorjahr: 18,0} Mio.

Euro.

Auf der Aktivseite veranderte sich insbesondere die Position ,Ausleihungen an verbundene
Unternehmen”, die Darlehen an die Tochtergesellschaften umfasst, von 8,9 auf 11,0 Mio. Euro.
Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten beliefen sich auf 4,0 (Vorjahr: 3,4)

Mio. Euro. :

Auf der Passivseite erhdhte sich das Eigenkapital entsprechend dem Jahresuberschuss auf 12,6
(Vorjahr: 10,1) Mio. Euro. Die Kapitalriicklage wurde zur Abdeckung eines nach dem Jahresiiber-
schuss 2008 verbleibenden Verlustvortrags aus dem Vorjahr in entsprechender Héhe aufgel&st.
Die Position ,Nachrangdarlehen” belduft sich auf 7,5 (Vorjahr: 7,5) Mio. Euro und bildet die
langfristige Finanzierungsvereinbarung mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt KG, Dusseldorf
(H.E.A.T. Mezzanine 1l Fonds), in Hohe von 7,5 Mio. Euro ab, die im April 2006 realisiert wurde
und mit einer Laufzeit von sieben Jahren und einer effektiven jahrlichen Verzinsung von 8,7 %

ausgestattet ist.

Aufgrund der mit den Gesellschaften Polyband GmbH, WVG Medien GmbH, eNterActive GmbH
und Splendid Synchron GmbH bestehenden Ergebnisabftihrungsvertrage in Verbindung mit der
absehbar guten Geschaftsentwicklung bei den Gesellschaften ist die Splendid Medien AG jeder-
zeit in der Lage, sich zusatzliche Mittel aus den Tochtergesellschaften zuzufihren.

Die wirtschaftliche Lage der Splendid Medien AG ist daher aus Sicht des Vorstandes stabil.

Mitarbeiter
Zum Jahresende 2008 beschiftigte die Splendid Medien AG 8 (Vorjahr: 8) Mitarbeiter (inkl. Vor-

stand).



Nachtragsbericht
Es lagen keine berichtspflichtigen Tatsachen vor.

Risikobericht

Als ein international agierendes Unternehmen ist die Splendid Medien AG unterschiedlichen Risi-
ken ausgesetzt. Ziel ist es, in die Entscheidungen und Geschéftsprozesse geeignete Risiko- und
VorsorgemafBnahmen zu integrieren und diese MaBnahmen kontinuierlich anzupassen, weiter zu
entwickeln sowig zu optimieren.

Eine frihestmagliche und vollstidndige Erfassung der bestehenden und potenziellen wesentlichen
Risiken gehért zur kontinuierlichen Risikoidentifikation durch den Vorstand, die Geschaftsfihrer
sowie das Management. Die wesentlichen Risiken der Splendid-Gruppe werden in einem Risiko-
katalog zusammengestellt und anhand der Kriterien ,wirtschaftliches Verlustpotenzial” und
Eintrittswahrscheinlichkeit” bewertet. Es werden geeignete GegenmaBnahmen festgelegt.
Soweit maglich, werden branchentypische Risiken durch GegenmaBnahmen reduziert. Risiken
aufgrund von Fremdverschulden oder durch hihere Gewalt werden nach Maglichkeit versichert.

Die Wirksamkeit der SteuerungsmafBnahmen sowie die Risikosituation insgesamt werden min-
destens zweimal jahrlich Gberarbeitet und aktualisiert.

Die Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement tragt der Vorstand. Er gibt die Risikopolitik
vor und entscheidet tber die Gesamtheit der von der Splendid-Gruppe zu tragenden Risiken
sowie Uber die SteuerungsmaBnahmen zur Risikovermeidung- bzw. -reduzierung. Der Vorstand
veranlasst die Pflege des zentralen Risikokatalogs, in dem alle wesentlichen Risiken, die entspre-
chenden Risikobewertungen sowie die GegenmaBnahmen zusammengefihrt sind. Auf Basis des
Risikokatalogs wird mindestens zweimal jéhrlich ein Bericht filr den Vorstand erstelit. Treten zwi-
schenzeitlich Risiken auf, die einen wesentlichen Einfluss auf die Risikolage der Splendid-Gruppe
haben, wird der Vorstand umgehend informiert. Der Aufsichtsrat erhalt mindestens einmal jahr-
lich einen ausflhrlichen Bericht Gber das Risikomanagement der Splendid-Gruppe.

Die Konzeption und die Funktionsfihigkeit des Risikomanagements sind Gegenstand der Ab-
schlussprifung.

Im Rahmen der Risikobetrachtung werden folgende Felder in besonderem MaBe analysiert, da
sie in direktern Zusammenhang mit der Finanz-, Vermogens- und Ertragslage des Unternehmens
stehen.

Einkauf und Absatz von Filmlizenzen

Bei der Akquisition von Filmlizenzen steht das Vermarktungspotenzial aller Wertschépfungsstu-
fen im Vordergrund. Die fir den Filmeinkauf verantwortlichen Geschaftsfiihrer der Tochtergesell-
schaften erstellen hierfiir in Zusammenarbeit mit dem Vertrieb ,, Acquisition Proposals”, in denen
neben einer projektbezogenen Analyse u. a. die Auswirkung auf die Rentabilitdt und Liquiditat
des Gesamtunternehmens analysiert wird. Dennoch verbleibt das Risiko, ob der jeweilige Film
den Publikumsgeschmack trifft und somit letztlich ein wirtschaftlicher Erfolg wird. Dies gilt fur
alle Wertschopfungsstufen. Unabhéngig von den wirtschaftlichen Risiken kénnen sich rechtliche
Risiken aus den zum Teil komplexen Einkaufs- und Verkaufsvertrdgen ergeben. Die mit dem Ein-
kauf von Filmlizenzen befassten Tochtergesellschaften der Splendid Medien AG holen daher re-
gelmaBig externen juristischen Rat ein.



Home Eniertainment

Einen grofen Teil der Gesamtumsitze erzielt die Splendid-Gruppe im Bereich Home Entertain-
ment. Grundsitzlich besteht das Risiko, dass dieser Markt von den Auswirkungen der Finanzkrise
auch betroffen sein kdnnte. Eine hinreichende Beurteilung kann zu diesem Zeitpunkt jedoch
noch nicht stattfinden.

TV-Auswertung
_ Die Splendid-Gruppe generiert u. a. Umsatze aus dem Verkauf von Filmen an das Free-TV und
Pay-TV. Sinkende Werbeeinnahmen oder eine geringe Abonnementenzahl beeinfiussen in
erheblichem MaBe das Einkaufsbudget der Fernsehsender. Die wirtschaftliche Situation in der
Medieniandschaft, darunter mégliche negative Auswirkungen der Konjunkturkrise sowie die
einseilig indizierten Veranderungen in den Zahlungsmodalititen beeinflussen somit unter Um-
stinden die Finanz- und Ertragslage der Splendid-Gruppe negativ.

Produktpiraterie

Die Filmindustrie beklagt seit einigen Jahren die illegalen Downloadméglichkeiten aus dem Inter-
net, die durch die Einrichtung von DSL-Leitungen rasant zugenommen haben. Auch andere For-
men der Produktpiraterie wie die Verbreitung illegaler DVD-Kopien gehen zu Lasten der Filmin-
dustrie, inshbesondere der DVD-Branche. Von Seiten der Industrie wurde eine Reihe von Initiativen
ins Leben gerufen, die die Produktpiraterie zunehmend eingrenzen sollen. Generell ist festzuhal-
ten, dass die Produkte der Konzerngesellschaften in unterschiedlichem MaBe von illegalen
Downloads betroffen sind. Die Produkte der Polyband GmbH sowie der Kids for Kids GmbH mit
ihren Special Interest- und Kinderprogrammen unterliegen dabei einem deutlich geringeren
Risiko als die Spielfilmprodukte der Splendid Film GmbH. Dies ist vornehmlich auf die unter-
schiedlichen Zielgruppen des jeweiligen Genres zurtickzufiihren. Die Splendid-Gruppe hatte im
Vorjahr die Kopierschutzsysteme fiir die DVD-Produkte weiter optimiert und im Berichtsjahr Ko-
pierschutz-Systeme fur die neuen BD-Produkte eingefihrt. Generell ist das wirtschaftliche Risiko
fiir die Splendid-Gruppe als marktkonform zu beurteilen.

Wahrungsrisiken

Die Splendid-Gruppe erwirbt Filmlizenzen u. a. in den USA und Fernost. Da diese Lizenzen vor-
wiegend im deutschsprachigen Raum ausgewertet werden, kann sich durch Wechselkurs-
schwankungen zwischen Euro/Dollar die Ertragslage des Unternehmens positiv oder negativ ver-
dndern. Die Splendid-Gruppe kalkuliert Projekte und Investitionen auf der Grundlage von Plan-
kursen. Eine deutliche Abweichung von Ist- zu Plankursen 16st eine Prifung geeigneter Siche-
rungsinstrumente aus. KurssicherungsmaBnahmen werden in Einzelfallen durchgefiihrt.

Risiken aus Zahlungsausfall oder -verschiebungen

Die Splendid-Gruppe wertet den Uberwiegenden Teil der erworbenen Lizenzrechte im Home
Entertainment sowie im Handel mit TV-Gesellschaften im deutschsprachigen Raum aus. Wirt-
schaftliche Entwicklungen, insbesondere die Geschéftslage sowie das Zahlungsverhalten der
Handelspartner, die fiir die Splendid-Gruppe in Zahlungsausfall oder -verschiebungen resultieren
kdnnen, werden im Rahmen regelmaBiger Reports beobachtet. Das bestehende Forderungsma-
nagement wurde einer weiteren Aktualisierung und Optimierung unterzogen, die bis Ende April
2009 abgeschlossen sein wird. Ein groBer Teil der Forderungen beim Absatz von DVD ist Gber
Kreditversicherungen des Vertriebspartners abgesichert.

Finanzierung

Die Ausstattung mit ausreichendem Kapital fir den Erwerb von Filmlizenzen ist fiir den Konzemn
von entscheidender Bedeutung. Die Splendid-Gruppe hat im Geschéftsjahr 2006 eine langfristige
Finanzierung mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt KG, Disseldorf, (H.E AT Mezzanine li Fonds)
tiber 7,5 Mio. Euro vereinbart. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie dem Anhang. Im Geschafts-
jahr 2007 vereinbarte die Splendid Medien AG eine Zusammenarbeit mit der National-Bank,
Essen, in deren Rahmen auch eine Beiriebsmittellinie abgeschlossen wurde, die der Splendid-



Gruppe auch aktuell weiter zur Verfligung steht. Der Vorstand steht in Verhandiungen tber wei-
tere Finanzierungsmafnahmen.

Die Splendid-Gruppe verfiigt {iber eine stabile Finanz- und Liquiditatsstruktur. FUr eine weitere
Fortfiihrung des Wachstumskurses priift der Vorstand weitere Finanzierungsmaglichkeiten. Die
wirtschaftliche Stabilitdt der Splendid Medien AG ist unabhéngig von dem Abschluss weiterer
Finanzierungsvereinbarungen gewahrleistet.

Schitsselpersonen-Risiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Gruppe wird maBgeblich beeinflusst durch das Management und
wichtige Know-how-Trager in den Tochtergesellschaften. Ein plétzlicher Wegfall dieser Schlis-
selpersonen kann zu einer negativen Beeinflussung der Geschaftstatigkeit der Tochtergesell-
schaften und des Konzerns fithren. Die Gesellschaft begegnet dem Risiko mit Nachfolge- und
Vertreterregelungen. Unternehmensbeteiligungen, flache Hierarchien sowie erfolgsorientierte
Vergiitungsmodelle sorgen fir Arbeitszufriedenheit und Loyalitdt der Mitarbeiter in den Gesell-
schaften.

Rechtliche Risiken

Die Splendid Medien AG unterliegt zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft Splendid Film GrbH
Haftungsrisiken aus der ehemaligen Tochtergeselischaft Splendid Pictures, Inc. Eine entspre-
chende Riickstellung wurde bereits im Geschéfisjahr 2002 in der Splendid Film GmbH gebildet.
Der Vorstand hat kiinftige latente Risiken aus diesem Bereich berficksichtigt und die bestehende
Rickstellung beibehalten.

Risiken der Tochtergesellschaften

Méglichen Risiken der Tochtergesellschaften mit Auswirkung auf den Konzern wird mittels eines
standardisierten monatlichen Reportings begegnet, bei dem Soll/lst-Abweichungen an den Vor-
stand berichtet werden. Zusatzlich wird der Aufsichtsrat von den wichtigsten Entwicklungen
innerhalb der Gruppe im Rahmen der Monatsberichtserstattung in Kenntnis gesetzt. Der Vor-
stand hat im Berichtsjahr die bestehenden Systeme erneut an die Erfordernisse angepasst und
optimiert.

Corporate Compliance

Zur Pravention von Korruptionsfallen und sonstigen RechtsverstdBen dient eine konzerninterne
Corporate Compliance-Richtlinie. Der Vorstand und das Management sind fiir die Einhaltung der
Richtlinie verantwortlich und berichten im Rahmen regelmaBiger Abfragen Uber mogliche Ver-
stéBe. Des Weiteren ist ein Compliance Manager als Ansprechpartner bei Entdeckung mdglicher
VerstdBe gegen den Prinzipienkatalog eingesetzt. Es sind bisher keine VerstBe gegen die Richt-
linie aufgetreten.

Die Splendid-Gruppe legt jahrlich in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat zusatzliche Prafungsge-
genstande im Rahmen des Risikomanagements fest. Die Prifungen werden ifr der Regel durch
unabhingige Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaften durchgefihrt. Im Jahr
2008 wurden im Rahmen des Risikomanagements mehrere Geschéftsprozesse einer Revision
unterzogen und - sofern erforderlich - optimiert.

Prognosebericht

Die Ertragslage der Splendid Medien AG wird neben den Beteiligungsertragen von den Zinszah-
lungen der Tochtergesellschaften filr von der AG gewshrte Darlehen und einer Verwaltungskos-
tenumlage, die wiederum in ihrer Hohe vom Umsatz der jeweiligen Gesellschaft abhdngt,
bestimmt. Somit unterliegt die AG dem wirtschaftlichen Risiko, inwieweit zum einen die Toch-
tergesellschaften, insbesondere die Splendid Film GmbH, die jeweiligen Zinszahlungen erwirt-
schaften kénnen und zum anderen, inwieweit die prognostizierten Umsétze und die hiervon



abhiangige Verwaltungskostenumlage realisiert werden kénnen. Die bestehenden Ergebnisabfiih-
rungsvertrige mit den Gesellschaften Polyband Medien GmbH, WVG Medien GmbH, Splendid
Synchron GmbH und eNterActive GmbH sichern in Verbindung mit den positiven Zukunftsaus-
sichten f{ir die Gesellschaften die finanzielle Stabilitit der Splendid Medien AG.

Die Auswirkungen der Finanzkrise auf das Branchenumfeld und speziell auf die Geschaftstatig-
keit der Splendid-Gruppe sind noch nicht hinreichend abzusehen. Fir die kommenden beiden
Jahre und dartber hinaus strebt die Gruppe jedoch weiterhin ein Wachstum in allen Geschafis-
bereichen an. In einer Einzelbetrachtung der Geschaftsfelder bedeutet dies:

Home Entertainment bleibt wesentliches Segment der Gruppe

Obgleich der deutsche Videomarkt 2008 insgesamt leicht rickldufig war, prognostizieren Exper-
ten kurz- und mittelfristig ein moderates Wachstum. Insgesamt spielt der Home Entertainment
Markt im Filmgeschaft nach wie vor eine zentrale Rolle. Auch 2008 lagen die Umsdtze im Home
Entertainment doppelt so hoch wie im Kinobereich. Auch fir die Splendid-Gruppe wird in den
kommenden beiden Jahren der Bereich Home Entertainment eine zentrale Rolle spielen. Die
Splendid-Gruppe plant neben der Veréffentlichung von umsatzstarken Neutiteln die intensive
Vermarktung von Katalogtiteln.

Direct-to-DVD und Special Interest-Produkte weiter auf hohem Preisniveau

Die Durchschnittspreise far Bildtontriger haben sich im Geschéaftsjahr 2008 emeut rlcklaufig
entwickelt. Bei der BD fiel der Preisverfall sogar relativ starker aus als bei der DVD. Die Splendid-
Gruppe sieht sich jedoch gut aufgestellt: Die am Markt erzielten Durchschnittspreise bei Spielfil-
men, die Direct-to-DVD ausgewertet wurden, waren sogar hdher als die von Kinofilmen. Bei
Produkten aus dem Bereich Special Interest konnte der Durchschnittspreis je Bildtontrager ge-
geniiber dem Vorjahr sogar um fast 20 % gesteigert werden. Beide Produktgruppen werden
auch in den kommenden Jahren einen wesentlichen Bestandieil der Filmbibliothek der Splendid-
Gruppe darstellen. Die Splendid-Gruppe geht davon aus, dass die Umsatzentwicklung insbeson-
dere im Special Interest-Bereich, hier vor allem bei der Auswertung von qualitativ besonders
hochwertigen Dokumentationen weiterhin auf einem hohen Niveau bleiben wird.

BD-Auswertung intensivieren

Der DVD-Markt wird in den kommenden Jahren zunehmend durch BD-Formate substituiert wer-
den. Angesichts der derzeitigen wirtschaftlichen Lage kann jedoch davon ausgegangen werden,
dass die Penetration der Haushalte durch BD-Hardware langsamer als unter normalen Umstan-
den vonstatten gehen wird - mit entsprechend langsamerer Marktdurchdringung der BD. Exper-
ten prognostizieren der BD daher auch erst fir die kommende Dekade die erwartete Marktdo-
minanz. Die Splendid-Gruppe wird in den kommenden Jahren zunehmend Titel im BD-Format
verdffentlichen. Neben den Verdffentlichungen des Neuprogramms wird die Splendid-Gruppe
das zusatzliche Auswertungspotenzial, das die BD-Verwertung flr das Katalogprogramm bietet,
nutzen.

VoD mittelfristig wichtige Sdule im Home Entertainment

Obgleich sich die VoD-Umsitze in der Splendid-Gruppe nicht so rasch wie erwartet nach oben
entwickelt haben, erwartet die Gruppe dennoch in den kommenden Jahren, dass die Bedeutung
von VoD weiter zunehmen wird. Immer mehr Home Entertainment-Anbieter werten ihre Filmin-
halte mittlerweile zeitgleich auf DVD und VoD aus. Wahrend derzeit das Marktwachstum noch
durch ein beschrinktes Online-Angbot und lange Downloadzeiten begrenzt ist, erwarten Exper-
ten, dass die Umsatze in diesem Bereich mit fortschreitender Marktdurchdringung von Breit-
band-Internetzugdngen mittelfristig signifikant steigen werden. Die Splendid-Gruppe wird in den
kommenden Jahren weiterhin die Zusammenarbeit mit den fihrenden und wichtigen Partnern in
diesem Bereich anstreben, um gut positioniert zu sein und die vorhandenen Potenziale zu nut-
zen.



Auswertung in Benelux unter neuer Regie ausbauen

Die Splendid-Gruppe hat 2008 mit cinem neuen Vertriebs- und Logistikpartner die Vermarktung
von DVD in den Benelux-Landern wieder aufgenommen. FUr das Geschaftsjahr 2009 sind ca. 40
Titelversffentlichungen geplant, vorwiegend aus dem Genre Asien-Action und Horror. Sukzessive
sollen auch Tite! aus anderen Genres, darunter Komadien und Dokumentationen, in den Bene-
lux-Landern veréffentlicht werden. )

Programmerweiterung und -diversifizierung beim Lernspielprodukt ,.Ben & Bella”
Obgleich die Kooperationen mit bedeutenden Vertriebspartnern bislang noch nicht in erwarte-
tem MaBe umsatz- und ertragswirksam geworden sind, ist die Splendid-Gruppe weiterhin von
dem innovativen und qualitativ hochwertigen Konzept des Produkts (iberzeugt. Durch eine Pro-
grammerweiterung und -diversifizierung soll die Dachmarke ,Ben & Bella" gezielt ausgebaut
werden.

Vertriebsdienstleistungen ausbauen

Die Ubernahme von Vertriebsdienstleistungen bei Home Entertainment-Produkten sowoh! fir die
Gruppe als auch fiir externe Dritte durch die WVG Medien wird auch in den kommenden Jahren
eine groBe Bedeutung haben. Hier ldsst sich der Markt am besten beobachten und Know-how
zur optimalen Vermarktung der Produkte generieren. Die Zusammenarbeit mit weiteren Ver-
triehspartnern neben den Konzerngesellschaften schafft Skaleneffekte und festigt die Marktposi-
tion. WVG strebt einen wachsenden Marktanteil im klassischen Geschaft an und wird sowohl die
Aktivitaten im Online-Geschaft (darunter VoD, eCommerce, Download-to-own) als auch bei
alternativen Vertriebsformen wie Covermount und Industriekundengeschaft weiter ausbauen.

TV-Markt bietet Chancen fiir Splendid-Produkte :

Der TV-Markt ist derzeit durch sinkende Werbeeinnahmen und verdndertes Zuschauerverhalten
gekennzeichnet. Die werbefinanzierten TV-Sender haben in jingster Vergangenheit z. T. drasti-
sche Kostensparprogramme und Umstrukturierungen vorgenomimen, um im Wettbewerb beste-
hen zu kénnen. Um Marktchancen im Online-Bereich zu nutzen und gleichzeitig Werbekunden
zu halten, verfolgen immer mehr TV-Sender einen crossmedialen Ansatz und bauen eine eigene
Internet-Prasenz auf. Trotz dieser splrbaren Veranderung liegt der TV-Konsum immer noch
viermal so hoch wie der Online-Konsum. Zudem wird mittelfristig wieder eine Steigerung der
Werbeeinnahmen erwartet. Die kostenbewusste Einkaufspolitik kommt dem Produktportfolio
der Splendid-Gruppe grundsétzlich entgegen. Die Splendid-Gruppe erwartet, dass die Sender in
dieser wirtschafilichen Situation eher auf giinstigere Lizenzprogramme setzen als darauf, teure
Eigenproduktionen zu initileren. Die Gruppe geht davon aus, dass im Laufe der kommenden
beiden Jahre nennenswerte TV-Lizenzvertrage sowohl mit Katalog- als auch mit Neuprogramm
abgeschlossen werden kénnen.

Massenmarkttaugliche Titel neben bewahrtem Spezial-Programm '

Die Splendid-Gruppe hat im abgelaufenen Jahr neben Lizenzeinkdufen aus den bewahrten Gen-
resparten (darunter vor allem Asien-Action, Horror und Special Interest) auch Titel erworben, die
aufgrund eines bekannten Casts sowie des Genres ein breiteres Publikum ansprechen. Diese Titel
sind in ausgewahlten Fallen auch zur Verdffentlichung im Kino vorgesehen. Trotz des flir die
kommenden beiden Jahre geplanten moderaten Ausbaus von Kinoverdtfentiichungen steht das
Auswertungsfenster Kino nach wie vor nicht im Fokus der Vermarktungstrategie der Splendid-
Gruppe. Vielmehr sollen die selektiven Kinotitel die Attraktivitat des Gesamtprogramms sowohl
fiir die Vermarktung im TV als auch im Home Entertainment erhdhen.

Service-Bereich: Neue Geschiaftsfelder erschlieBen

Der Markt fir Postproduktions-Dienstleistungen ist nach wie vor durch Margendruck geprdgt.
Sowohl im Bereich Synchronisation als auch im Bereich Digitalisierung zeigt sich ein allenfalls
stagnierendes Preisniveau. Die Splendid-Gruppe erwartet fur das Geschafisfeld der Synchron-
dienstleistungen in den kommenden Jahren ein moderates Umsatzwachstum vor allem mit ex-



ternen Auftraggebern. Im Bereich der digitalen Postproduktion strebt die Splendid-Gruppe eine
Erweiterung der Dienstleistungen auf weitere Territorien an, in denen héhere Margen erzielt
werden kénnen. Ferner plant die Gruppe den Ausbau weiterer qualitativ hochwertiger Services
im Bereich BD.

Potenziale im Bereich Games nutzen

Die Splendid-Gruppe hatte im Vorjahr mit der Entwicklung von eigenen Games begonnen. Im
Geschaftsjahr 2008 konnte das weltweit erste interaktive BD-Spiel auf den Markt gebracht wer-
den. Weitere Spiele sind in der Entwicklung, jedoch noch nicht verdffentlicht. Der Games-Markt
in Deutschland konnte im fahr 2008 deutlich zunehmen. Zunehmend beschaftigen sich TV-Sen-
der und andere Medienunternehmen mit dem Ausbau des Vertriebs und der Herstellung eigener
Spiele und Spieleplattformen. Vorausschauende Marktuntersuchungen zeigen ein groBes Poten-
zial im Games-Bereich. Die Splendid-Gruppe wird daher unter strategischen Gesichtspunkten
weitere Investitionen in diesen Bereich priifen. In Anlehnung an das vorhandene Wachstumspo-
tenzial des Spielemarktes werden mittelfristig bedeutendere Umsatz- und Ergebnisbeitrage aus
diesem Bereich erwartet.

Die Splendid-Gruppe verzeichnete in den ersten Monaten des Geschéftsjahres 2009 eine positive
Geschiftsentwicklung und erwartet entsprechend positive Auswirkungen auf die Umsatz- und
Ertragsentwicklung.

Auf Basis der vorstehend fur die einzelnen Segmente erlduterten Entwicklungen erwartet die
Splendid Medien AG fir das Geschaftsjahr 2009 einen Umsatz- und Ergebnisbeitrag auf Vorjah-
resniveau. Bei dieser Prognose sind vor dem Hintergrund der konjunkturellen Krise die gesamt-
wirtschaftlichen und branchenspezifischen Unwagbarkeiten jedoch nur schwer einschatzbar.

Vergltungsbericht

Vorstand
Mitglieder des Vorstandes sind:

s Andreas R. Klein, Vorstand Lizenzhandel und Strategische Planung, Vorsitzender
Alexander Welzhofer, Vorstand Marketing und Vertrieb; weiteres Vorstandsmandat:
Bundesverband Audiovisuelle Medien (BVV), Hamburg

s Michael Gawenda, Vorstand Finanzen und Investor Relations

Der Vorstand der Splendid Medien AG erhalt ein vertragiich vereinbartes Fixum sowie eine
erfolgsabhingige Tantieme. Die Tantieme basiert auf umsatz- und ergebnisbezogenen Kompo-
nenten sowie auf weiteren definierten Leistungszielen, die jahrlich neu festgelegt werden. Sach-
beziige (im Wesentlichen Pkw) stellen einen weiteren Bestandteil der Vorstandsvergiitung dar.

Alexander Welzhofer wurden im Jahr 2001 33.375 Aktienoptionen gewéhrt. Diese Optionen
wurden hisher nicht ausgetibt. Der Ausiibungspreis lag zum Zeitpunkt der Ausgabe der ersten
Tranche bei EUR 3,43. Die Optionen haben eine Laufzeit von 15 Jahren. Die Bezugsrechte
xénnen mindestens nach Ablauf von 2 Jahren nach Zuteilung und dann Gber die folgenden 4
Jahre verteilt innerhalb von Ausibungszeitrdumen und -fenstern in Abhangigkeit von erreichten
Erfolgszielen ausgelibt werden. Herr Welzhofer hat im vergangenen Jahr von seinem Aus-
{ibungsrecht keinen Gebrauch gemacht.

Die Laufzeit der Vertrage der Vorstandsmitglieder Andreas R. Klein und Alexander Welzhofer
wurden bis zum 31.12.2011 verlangert. Die Laufzeit des Vertrages von Michael Gawenda reicht
bis zum 30.6.2011. Leistungen fiir den Fall der Beendigung der Tatigkeit sind keinem Vor-
standsmitglied zugesagt worden. Auch hat kein Mitglied des Vorstands im abgelaufenen



Geschaftsjahr Leistungen oder entsprechende Zusagen von einem Dritten im Hinblick auf seine
Tatigkeit als Vorstandsmitglied erhalten. Pensionen werden keinem Vorstandsmitglied gewahrt.
Auch erhalten Mitglieder des Vorstands vom Unternehmen keine Kredite.

Verglitung des Vorstands 2008 in EUR

| Jahreseinkommen |
Fixum Tantieme Sachbeziige Insgesamt
Andreas R. Klein
Vorsitzender 253.554 64.285 10.006 327.845
Alexander Welzhofer 70.000 21.798 314 92.112
Michael Gawenda 130.078 24.903 8.691 163.672
Insgesamt 453.632 110.986 19.011 583.629

Alexander Welzhofer hat in 2008 als Minderheitsgesellschafter in der WVG Medien GmbH einen
Anspruch auf eine Ausgleichszahlung in Héhe von TEUR 55.

Aufsichtsrat
Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

s Herr Dr. Ralph Drouven, Rechtsanwalt, K&in, Vorsitzender, weitere Aufsichtsratsmandate:
TX Logistik AG, Bad Honnef

e Herr Bernd Kucera, Wirtschaftsprifer/Steuerberater, Bonn, stellvertretender Vorsitzender;
weitere Aufsichtsratsmandate: AssFINET AG, Grafschaft bei Bonn (Vorsitzender), pact Finanz
AG, Dusseldorf

¢ Dipl-Kfm. Michael Baur, Unternehmensberater, Miinchen

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten laut Satzung der Splendid Medien AG ausschlieBlich eine
feste Vergltung in folgender H&he:

Dr. Ralph Drouven: TEUR 20
Bernd Kucera: TEUR 15
Michael Baur: TEUR 10

Dr. Drouven (CMS Hasche Sigle) stellte daneben im Berichtsjahr TEUR 20 fir Beratungsleistungen
in Rechnung (davon aufwandswirksam: TEUR 20). Herr Kucera (Kucera & Hattner GmbH) berech-
nete im Geschaftsjahr neben seiner Aufsichtsratsvergiitung TEUR 2 fur die Erstellung der
Personalabrechnungen der Splendid Medien AG {davon aufwandswirksam: TEUR 2).



Minderheitsgesellschafter

Die Abfindungsvereinbarung mit Minderheitsgesellschafiern sient folgende jahrliche Ausgleichs-
zahlungen vor:

Alexander Welzhofer: TEUR 55
Hans Henseleit: TEUR 58

Berichterstattung zu § 315 Abs. 4 HGB

Kapital- und Stimmrechtsstruktur

Das Grundkapital der Splendid Medien AG betrug zum 31. Dezember 2008 EUR 9.789.999,00
und ist auf 9.789.999 Inhaberaktien zu einem Nennwert von je EUR 1,00 je Aktie verteilt. Jede
Aktie gewahrt gemiB § 26 Abs. 1 der Satzung der Splendid Medien AG eine Stimme. Beschrdn-
kungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, auch wenn sie sich aus
Vereinbarungen zwischen Aktiondren ergeben kénnen, sind dem Vorstand nicht bekannt. Dar-
{iber hinaus gewshren die Aktien keine Sonderrechte, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Die Aktionarsstruktur stellte sich zum Ende des Berichtsjahres wie folgt dar:

am Gydhd_{g&g_;_ié} :

Andreas R. Klzin ’ 5.308.984 54,2246
Familie Klein GbR £17.285 65,3053
COMMIT GmbH 495 437 5,0606
Sparkasse Gelsenkirchen 350.000 3,575

* ah Beteifigung von 3% am Grundkapital

Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands

Der Vorstand der Splendid Medien AG besteht gemaB § 8 Abs. 1 der Satzung aus einer oder
mehreren Personen. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Sprecher oder Vorsitzen-
den des Vorstands ernennen. Ferner kannen stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt wer-.
den: diese haben in Bezug auf die Vertretung der Gesellschaft nach auBen dieselben Rechte wie
die ordentlichen Mitglieder des Vorstands. Der Vorstand der Splendid Medien AG setzt sich der-
zeit aus drei Mitgliedern zusammen. GemaB § 8 Abs. 2 der Satzung erfolgen die Festlegung der
7ah! der Mitglieder des Vorstands, deren Besteliung und Abberufung sowie der Abschluss, die
Anderung und Beendigung von Arbeitsvertragen mit Vorstandsmitgliedern durch den Aufsichts-
rat.

Satzungsanderungen -

Fur die Anderung der Satzung ist grundsatzlich die Hauptversammlung zustdndig (§ 179 Abs. 1
Satz 1 AktG). GemaB § 22a der Satzung ist der Aufsichtsrat befugt, Anderungen der Satzung,
die nur deren Fassung betreffen, zu beschlieBen.

Wesentliche Vereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots

Die Splendid Medien AG hat keine wesentlichen Vereinbarungen unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels abgeschlossen. Dies betrifft auch eventuelle Entschadigungsvereinbarungen mit
Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern. Aus dem Vertrag (ber eine langiristige Finanzierung
mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt, KG, Dilsseldorf/H.E.A.T Mezzanine S.A., Luxemburg, kommt



eine Vereinbarung zum Kontrollwechsel nur dann zum Tragen, wenn der Kontrollwechsel eine
verschlechterte Bilanzbewertung nach sich ziehen wiirde.

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe von Aktien
Die Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben, sind in § 5 Abs. 3 bis 7 der Satzung geregelt:

Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital |

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juli 2004 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Geselischaft fur die Dauer bis zum 20. Juli
2009 einmalig oder mehrmals gegen Bareinlagen oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt
©3.560.000,00 Euro durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien im Nennbetrag
von 1,00 Euro je Aktie zu erhdhen {(Genehmigtes Kapital 1). Der Vorstand wurde ferner ermdch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats jeweils tber den Ausschluss der gesetzlichen Bezugs-
rechte der Aktionire zu entscheiden. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Anhang.

Genehmigtes Kapital 112005

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 6.7.2005 wurde der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Dauer bis zum 1.8.2010
einmalig oder mehrmalig gegen Bareinlagen oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt 978.000,00
Euro durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Aktien im Nennbetrag von 1,00 Euro
je Aktie zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 11/2005). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats jeweils Gber den Ausschluss der gesetzlichen Bezugsrechie der Aktiondre zu
entscheiden. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Anhang.

Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital |

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2001 ist das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu nominal 890.000,00 Euro {Bedingtes Kapital ) durch Ausgabe von neuen auf den
Inhaber lautenden Aktien im Nennbetrag von 1,00 Euro je Aktie bedingt erhdht. Die bedingte
Kapitalerhéhung dient ausschlieBlich der Einldsung von Bezugsrechten, die im Rahmen des Akti-
enoptionsplanes 2001 gewéhrt werden. Fir Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft liegt die.
Zustandigkeit zur Gewahrung von Bezugsrechten ausschlieBlich beim Aufsichtsrat. Weitere Ein-
zelheiten entnehmen Sie bitte dem Anhang.

Bedingtes Kapital I

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Juli 2005 ist das Grundkapital um bis zu
3.000.000,00 Furo bedingt erhdht durch Ausgabe von bis zu 3.000.000 Aktien im Nennbetrag
von je 1,00 Euro (Bedingtes Kapital 1/2005). Die bedingte Kapitalerhthung dient ausschlieBlich
der Bedienung von Wandlungs- und Optionsrechten, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlus-
ses der Hauptversammlung vom 6. Juli 2005 aus bis zum 5. Juli 2010 auszugebenden Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen resultieren.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktien-
rechte und die weiteren Einzelhaiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzule-
gen. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Anhang.



Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Splendid Medien AG am 10. Juni 2008 wurde der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis 18 Monate nach dem Tag der
Beschlussfassung Aktien der Splendid Medien AG in einem Umfang von bis zu 10 % des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals oder - falls dieser Betrag geringer
ist - des zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausiibung der vorliegenden Erméchtigung bestehenden
Grundkapitals zu jedem zuladssigen Zweck im Rahmen der gesetzlichen Beschrankungen zu er-
~ werben. Dabei diirfen auf die aufgrund dieser Erméchtigung erworbenen Aktien zusammen mit
anderen Aktien der Gesellschaft, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden, oder ihr nach den
§§ 71a ff. Aktiengesetz zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als zehn vom Hundert des
Grundkapitals entfallen. Die Ermichtigung darf nicht zum Zwecke des Handels mit eigenen
Aktien genutzt werden. Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Uber die Bérse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten dffentlichen Kaufange-
botes oder einer an die Aktiondre der Gesellschaft gerichteten offentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats auch unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionére in ande-
rer Weise erfolgen, und zwar wenn der Erwerb im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unter-
nehmen oder des Erwerbs von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unterneh-
mensteilen erfolgt oder wenn es sich um einen Paketerwerb von mindestens 1 % des derzeitigen
Grundkapitals handelt und ein solcher Erwerb einem Zweck dient, der im vorrangigen Interesse
der Gesellschaft liegt und geeignet und erforderlich ist, diesen Zweck zu erreichen. Der Vorstand
wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Splendid Medien AG, die auf
Grund der vorstehenden Ermachtigung erworben werden, (ber die Bérse oder durch ein Ange-
bot an alle Aktionare zu verdufern und zu allen weiteren gesetzlich zuldssigen Zwecken zu ver-
wenden, insbesondere zur Einflihrung von Aktien der Splendid Medien AG an Borsen, an denen
sie bisher nicht zum Handel zugelassen sind, zur Verwendung im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteilen, zur VerduBerung an Dritte und an alle Aktiondre, sowie zur Einziehung.

Koéln, den 24. Mérz 2009
Splendid Medien AG

Der Vorstand:

Andreas R. Klein Alexander Welzhofer Michael Gawenda



Versicherung Einzelabschluss

Versicherung- des Vorstands gemaft § 37v Abs. 1, 2 WpHG i.V.n. §8§ 264 Abs.2
Satz 3 und § 289 Abs.1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestern Gewissen, dass gemdR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsaizen der Jahresabschluss der Splendid Medien AG, Koln,
zum 31.12.2008 ein den tatsachiichen Verhdlinissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht
der Geschaftsverlauf einschiieflich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhélinissen
entsprechendes Bild vermittelf wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwickiung der Gesellschait beschrieben sind.

Kéln, den 24. Marz 2008

Der Vorstand

Andreas R. Klein

Alexander Welzhofer

Michael Gawenda u L



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der Splendid Medien AG, Kéin,
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 geprift. Die Buchfilhrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
‘und den erginzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten
Prifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspritfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsat-
ze ordnungsmaBiger Buchfilhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priiffungshandlungen werden die Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und dber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen ber magliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prisfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungshezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Be-
urteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsstze und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage far
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatséchli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stelit die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwickiung
zutreffend dar. ‘

Kaln, den 24. Marz 2009

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

gez. Dr. Werner Holzmayer gez. Dipl.-Kfm. Marcus Lauten
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



